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Budget Télécom
Exercice clos le 31 décembre 2009

Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assembiée générale, nous vous présentons
notre rapport relatif & I'exercice clos le 31 décembre 2009, sur :

» le contréle des comptes annuels de la société Budget Télécom, tels qu'ils sont joints au présent
rapport ;

« lajustification de nos appréciations :
» les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration. Il nous appartient, sur la base de
notre audit, d’exprimer une opinion sur ces comptes.

I Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France ; ces
normes requierent la mise en ceuvre de diligences permettant d’obtenir I'assurance raisonnable que
les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste & veérifier, par
sondages ou au moyen d'autres méthodes de selection, les éléments justifiant des montants et
informations figurant dans fes comptes annuels. Il consiste également a apprécier les principes
comptables suivis, les estimations significatives retenues et la présentation d’ensemble des comptes.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidele du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de Ia société 3 la fin de cet exercice.

I Justification des appréciations

En application des dispositions de I'article L. 823-9 du Code de commerce relatives a la justification de
nos appréciations, nous portons a votre connaissance les éléments suivants :

SAS & capital variable
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o Comme indiqué dans les notes 1.1 et 1.8 de I'annexe pour les activités de ventes de minutes
prépayées et les ventes en présélection (post-payées), le chiffre d'affaires constaté valorise les
temps de communication effectivement utifisés par les clients ou venus & expiration et les forfaits
facturés concernant I'exercice. Dans le cadre de notre appreéciation des régles et principes
comptables suivis par votre société, nous avons certifié le caractére approprié des méthodes
comptables précisées ci-dessus et des informations fournies dans les notes de I'annexe et nous
nous sommes assurés de leur correcte application.

» Comme indiqué dans la note 1.5 de I'annexe, votre société réalise une fois par an un test de
dépréciation sur les immobilisations incorporelles et financiéres selon les modalités décrites dans
cette note. Nous avons examiné les modalités de mise en ceuvre de ce test de dépréciation, ainsi
gue les hypotheses retenues.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des comptes
annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué 3 Ia formation de notre opinion exprimée dans
la premiére partie de ce rapport.

lil.  Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec fes comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et dans les
documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux prises
de participation et de contréle et  I'identité des détenteurs du capital vous ont été communiquées
dans le rapport de gestion.

Montpellier, le 30 avril 2010

Le Commissaire aux Comptes
ERNST & YOUNG Audit

Marie-Thérése Mercier
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BUDGET TELECOM SA BILAN ACTIF page 2
Période du 01/01/2009 au 31/12/2009 Présenté en Euros
;ﬁ R
Exercice clos le Exercice précédent
ACTIF 31/12/2009 31/12/2008
- {12 mois) {12 mais) J
[ Brut Amort. & Prov Net % Net % )
Capital souscrit non appelé (0)
Actif Inmobilisé
Frais d'établissement 132 329 86 749 45580 o016 720461 020
Recherche et développement 1020 407 655 093 365314 129 497 252 199
Concessions, brevets, marques, logiciels et droits similaires 1532 369 560 718 971 651 343 1008 424 403
Fonds commercial 7726 160 7726160 27.26 835791 324
Autres immobilisations incorporelles
Avances & acomptes sur immobilisations incorporelles
Terrains
Constructions 127 526 50 001 77 525 o027
Installations techniques, matérief & outiflage industriels
Autres immobilisations corporelles 1721093 1284870 436223 154 498 467 190
Immobilisations en cours 155 273 155273 oss
Avances & acomptes
Participations évaluées selon mise en équivalence
Autres Participations 19 583 19 583 4313223 1722
Créances rattachées & des participations
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres 132 842 132842 047 67 720 o027
TOTAL () 12 567 582 2657014 9 910 567 | 34,05 7292922 2012
Actif circulant
Matieres premieres, approvisionnements 65 436 65436 023 70984 o2
En cours de production de biens
En cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises 141773 31277 110496 038 . 114352 o4
Avances & acomptes versés sur commandes 4525 4525| 0,02
Clients et comptes rattachés 3830529 374703 3455826 1219 4 564 286 | 18,22
Autres créances
. Fournisseurs débiteurs 38 970 38970 014 36046 014
. Personnel 26 426 26 426 ope 4509 o0z
. Organismes sociaux 9281 co4
. Etat, impéts sur les bénéfices 1412137 1412137 408 265594 106
- Etat, taxes sur le chiffre d'affaires 1 656 891 16856 891!} 535 703 099! 281
. Autres 917 863 864 397 53 466 o019 53693 o021
Capital souscrit et appelé, non versé
Valeurs maobilieres de placement 203647 o.a1
Disponibilités 11 488 260 - 11488 260! 4053 11 607 009 46,34
Charges constatées d'avance 121 548 121548 .43 120809 o048
TOTAL (I) 19 704 359 1270377 18 433 982] ¢5.04 17 753 309 70,08
Charges & répartir sur plusieurs exercices {5
Primes de remboursement des obligations (v
Ecarts de conversion actif (V)
L TOTAL ACTIF(0a V) 322719410 3927391 28344549 00| 25046 231 oo oo
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BUDGET TELECOM SA
BILAN PASSIF

Période du 01/01/2009 au 31/12/2009 Présenté en Euros

page 3

Produits constatés d'avance
TOTAL(IV)

Ecart de conversion passif (V)

TOTAL PASSIF (14 V)|

9689 459 24,15

28 344 549 100,00

[ Exercice closle | Exercice précédent
PASSIF 31/12/2009 31/12/2008
(12 mois) (12 mois)
Capitaux propres
Capital social ou individuel ( dont versé : 530 348) 530348 17 5298901 212
Primes d'émission, de fusion, d'apport ... 8103 845 | 2859 8088 473 | 32.29
Ecarts de réévaluation
Réserve légale 52989 v.19 52974 o
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves
Report & nouveau 4624 349 | 1631 5313712 2122
Résultat de I'exercice 5343 559 185 2138 335| as4
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
TOTAL(I) 18 655 090 | 65 52 16 123 384 5437
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées 36397 o015
TOTAL(II) 36397| o1s
Provisions pour risques et charges
Provisions pour risques
Provisions pour charges
TOTAL (i)
Emprunts et dettes
Emprunts obligataires convertibles
Autres Emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
. Emprunts 1343 o.00 2083 01
: Découverts, concours bancaires 49954 o018 1191 o0
Emprunts et dettes financiéres diverses
. Divers 4400 ooz
. Associés 2347 o0 2865682 11.44
Avances & acomptes regus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 45371721 16,01 3649463 | 1457
Dettes fiscales et sociales
. Personnel 236 268 | o0.s3 138761 os5
. Organismes sociaux 213021 o7s 220530 oss
. Etat, imp6ts sur les bénéfices
. Etat, taxes sur le chiffre d'affaires 1545157 sas 1100505 439
. Etat, obligations cautionnées
. Autres impdts, taxes et assimilés 198 603 a.70 3250| oo
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 185707 | 066 1932 o0t
Autres dettes 2229204 78 101300 o040
486 284 172 802814 321

8 886 450 5.4

25 046 231 me
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BUDGET TELECOM SA

Période du 01/01/2009 au 31/12/2009

COMPTE DE RESULTAT

Présenté en Euros

page 4

R R
i Exercice clos le | Exercice précédent| Variation
COMPTE DE RESULTAT 31/12/2009 31/12/2008 absolue | %
(12 mois) (12 mois) (12/12)
(_ France | Exportation Total % Total | %[ Variation | % )
Ventes de marchandises 226 447 226 447 | 113 181851 oes 44 596 24.5;]
Production vendue biens 921 580 921580 4e1 921580 ws
Production vendue services 17296 712 1 552 080 18 848 791 | 94,26 21576 612 | 99,16 2727 821] 1263
- Chiffres d'Affaires Nets 18 444 739 1 552 080 19996 818 [ 0o00] 21 758 463 | 100,00 -1 761 645| 000
Production stockée
Production immobilisée 160190 | os0 332795| 153 172 605] 5186
Subventions d'exploitation 1663} oo -1663 | -100,00
Reprises sur amortis. et prov., transfert de charges 2792191 140 125067 os7 154 152] 12326
Autres produits 30701 o1s 30137 014 564 187
Total des produits d'exploitation 20 466 929 | 10235 22248 125 502,25 1781196 500
Achats de marchandises {(y compris droits de douane) 203426 102 251 042 1,15 -47 616 | -18.96
Variation de stock (marchandises) 20611 010 -32382] 0,14 52993 | 16365
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stock (matiéres premiéres et autres approv.) -11 207 005 11207 s
Autres achats et charges externes 13 330 575 | s6.66 15 676 601 | 72,08 -2 346 026 14,96
Impéts, taxes et versements assimilés 3027139 151 250335( 115 52384) 2083
Salaires et traitements 1904 480 952 1599 515] 735 304 965 1907
Charges sociales 865973 433 670200 308 195773 2921
Dotations aux amortissements sur immobilisations 640 542 320 516 647 | 2a7 123 895| 2398
Dotations aux provisions sur immobilisations 14000} o006 ~14 000 | -100,00
Dotations aux provisions sur actif circulant 159758 | oa0 305422 a0 -145 664, 4768
Dotations aux provisions pour risques et charges
Autres charges 484 947 | 243 221871 102 263 078 11857
Total des charges d’exploitation 17 901 823 | 6952 19 473 251 | 5950 1571428 806
RESULTAT D'EXPLOITATION 2565 106 | 1253 2774874 1275 -209 768 755
Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transféré
Produits financiers de participations 1323517 o6 172341 o9 1151 176] 667,96
Produits des autres valeurs mobiligres et créances
Autres intéréts et produits assimilés 1366 862 644 354 663 163 1012199} 285.40
Reprises sur provisions et transferts de charges
Différences positives de change 24411 oo 6| 000 2435 NS
Produits nets sur cessions valeurs mabilieres placement 1546 o001 203507 o0 18804 | 9239
Total des produits financiers 2694 366 1347 547 360| 252 2147 006 39225
Dotations financiéres aux amortissements et provisions 82295 o41 82295 NS
Intéréts et charges assimilées 32264 g1s 236 642 109 204 378] -86.36
Différences négatives de change 2171} oo 2171 Ns
Charges nettes sur cessions valeurs mobileres placements , 2250| oo 2250 | -100.00
Total des charges financieres 116 730| oss 238892 110 122162 5113
RESULTAT FINANCIER 2577637 260 308468) 142| 2260169 73560
- RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 5142742 | o512 3083342 1517|2059 400] 610
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BUDGET TELECOM SA

Période du 01/01/2009 au 31/12/2009

COMPTE DE RESULTAT

Présenté en Euros

page 5

Dont Crédit-bail immobilier

o,ozi

3 252/ 001

1 “ R R e
B Exercice closle | Exercice précédent Variation
COMPTE DE RESULTAT ( suite) 31/12/2009 31/12/2008 absolue | %
(12 mois) (12 mois) (12/12)

Produits exceptionnels sur opérations de gestion 400281 o020 40028 ws

Produits exceptionnels sur opérations en capital 485175 243 100000 o4s 385 175! 3ss.18
Reprises sur provisions et transferts de charges

Total des produits exceptionnels 525203 262 100 000 o.4c 425203 4520

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 33539 017 109 8801 os0 76 341 6947

Charges exceptionnelles sur opérations en capital 197 756 | 0.9 741 o000 197 015] s

Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions -39 o000 42201 o9 -42 240 | 100,08

Total des charges exceptionnelles 231256 116 152822| on 78434 5132

RESULTAT EXCEPTIONNEL 293 948 147 -52 822 023 346 770| 65649

Participation des salariés 175737 | oss 58 557 | nazr 117 180] 200,11

Impdts sur les bénéfices -82 607 | -0.40 833 627 383 -916 234{ -109.90

Total des Produits 23 686 498 | 113.45 22 895 485 | 105,23 791013 aas

Total des Charges 18 342 939 | 5175 20 757 150/ s5.40 2414211 1182

RESULTAT NET 5343 559 | 25,72 2138335/ o 3205224 14900

Bénéfice Bénéfice
Dont Crédit-bailmobilier 3252 0.00

.
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BUDGET TELECOM SA
244 Rue Claude Francois
34080 MONTPELLIER

LCOMPTES ANNUELS AU 31 DECEMBRE 2009 7

ANNEXE
SOMMAIRE
Faits caractéristiques de Vexercice
1 - Regles et méthodes comptables
1.1 Reconnaissance du chiffre d’affaires

1.2 Frais de développement

1.3 Immobilisations incorporelles

1.4 Immobilisations corporelles

1.5 Test de dépréciation

1.6  Stocks de Matériel

1.7 Provisions pour dépréciation des créances clients
1.8 Produits constatés d’avance

1.9 Evaluation des valeurs mobilieres de placement

2 - Compléments d’informations relatifs au bilan,
2.1 Immobilisations incorporelles et amortissements
2.1.1 Affectation des malis techniques
2.2 Immobilisations corporelles et amortissements
2.3 Immobilisations financiéres et provisions
2.4 Stocks
2.5 Tableau de filiales et parties lides
2.6  Ventilation de la dotation aux amortissements de I’exercice
2.7 Echéances des créances 2 Ia cloture de I’exercice
2.8 Comptes de régularisation actif
2.9 Capital social
2.10 Tableau de mouvements des capitaux propres
2.11 Affectation du résultat de I'exercice précédent
2.12 Echéances des dettes 2 la cloture de I’exercice
2.13 Etat des provisions
2.14 Comptes de régularisation passif

3 - Compléments d’informations relatifs au compte de résultat

3.01 Analyse du chiffre d’affaires
3.02 Produits exceptionnels, et charges exceptionnelles
3.03 Ventilation de I'imp6t sur les bénéfices

4 - Autres informations

4.1  Effectif moyen

4.2 Rémunérations alloudes aux membres des organes d’administration, de direction et de surveillance
4.3 Engagement hors bilan

4.4 Bons de souscription

4.5 Droit individuel a la formation

4.6  Effets escomptés non échus <

4.7 Evenements postérieurs 3 I’exercice

4.8 Résultat par action et résultat dilué par action

4.9 Honoraires commissaires aux comptes

4.10 Compte de résultat et bilan consolidé
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BUDGET TELECOM SA
244 Rue Claude Francois
34080 MONTPELLIER

COMPTES ANNUELS AU 31 DECEMBRE 2009 j

ANNEXE

FAITS CARACTERISTIQUES DE I’EXERCICE

*  Lasociété BUDGET TELECOM a procédé i Pacquisition le 15 Juillet 2009 de la société KAST TELECOM

» Acffetdu 31 décembre 2009 la socité TALK TEL a procédé a la Transmission Universelle de son Patrimoine
(TUP) & Budget Télécom, opération réalisée dans le cadre du régime de faveur des fusions avec effet retroactif
fiscal au 1* janvier 2009. Les actifs et passifs transmis ont été évalués A la valeur comptable.

®  Aecffet du 31 décembre 2009 la socité TELECONNECT a procédé a la Transmission Universelle de son
Patrimoine (TUP) a Budget Télécom, opération réalisée dans le cadre du régime de faveur des fusions avec
effet retroactif fiscal au I*' janvier 2009. Les actifs et passifs transmis ont été évalués 2 la valeur comptable.

= Acffet du 31 décembre 2009 Ia socité KAST TELECOM a procédé a la Transmission Universelle de son
Patrimoine (TUP) a Budget Télécom, opération réalisée dans le cadre du régime de faveur des fusions sans
effet retroactif. Les actifs et passifs transmis ont été évalués 2 la valeur comptable.

1- REGLES ET METHODES COMPTABLES

BUDGET TELECOM SA, dont le sidge social est situé 244 rue Claude Frangois — 34080 MONTPELLIER, est
une société anonyme immatriculée en France et cOtée sur le marché Alternext by Euronext depuis le 4 octobre
2006.

Au 31 décembre 2008, la société ne dépassant pas les seuils légaux, elle n’était pas tenue d’&tablir des comptes
consolidés d’une fagon obligatoire mais elle a opté d’une fagon facultative pour ’établissement de comptes
consolidés. Au 31 décembre 2009, suite A la TUP des filiales Talk Tel, Téleconnect et Kast Télécom, la société
n’a plus de filiales a I'exception d’une filiale en sommeil, Kast On Line, et d’une filiale dissoute mais non
liquidée, B2C. Ces deux filiales étant considérées comme non significatives, la sociéié n’établit plus de
comptes consolidés. Néanmoins, au titre de la comparabilité des exercices, vous trouverez au paragraphe 4.10
un bilan et un compte de résultat consolidé.

Les comptes annuels sont établis suivant les principes comptables résultant de la réglementation frangaise en
vigueur dans le respect du principe de prudence, conformément aux hypotheses de base :

- Continuité de I'exploitation
- Permanence des méthodes comptables d’un exercice a I'autre
- Indépendance des exercices
et conformément aux régles générales d’établissement et de présentation des comptes annuels.

Cet exercice social d’une durée de douze mois a été ouvert le [ janvier 2009 et cldturé le 31 décembre 2009,

La méthode de base retenue pour I’évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des coiits
historiques.
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BUDGET TELECOM SA
244 Rue Claude Francois
34080 MONTPELLIER

LCOMPTES ANNUELS AU 31 DECEMBRE 2009 —]

1.1 _Reconnaissance du chiffre d’affaires
~- nLronnalssance du chilire d’affaires

Les trois principaux services de télécommunications commercialisés sont Jes suivants :
- Services post-payés en pré- séléction

- Services pré-payés

- Services aux professionnels (services revendeurs et « call box »).

Le chiffre d’affaires est comptabilisé a la date de réalisation de la prestation.

Les prestations de services comprennent d’une part la fourniture de minutes de télécommunications et d’autre
part la rémunération pergue d’opérateurs techniques. Les produits liés aux abonnements et forfaits sont pris en
compte au cours de la période a laquelle ils se rapportent.

1.2 Frais de développement

Les frais de développement engagés a I'occasion de la conception des nouveaux projets sont portés a 'actif du
bilan lorsqu’ils correspondent a des projets nettement individualisés dont les colits peuvent étre distinctement
¢tablis et dont les chances de réussite technique et d’avantages €conomiques futurs sont sérieuses.

Ils sont portés a I"actif du bilan lorsque les six critéres généraux définis par le PCG sont remplis :

1) La faisabilité technique de I’achévement de Pactif incorporel afin de pouvoir I'utiliser ou le vendre,

2} L’intention d’achever la production de I"actif pour ' utiliser ou de le vendre,

3) Lacapacité d’utiliser ou de vendre Pactif produit,

4) L’aptitude de I’actif 2 générer des avantages économiques futurs,

5) La disponibilité actuelle ou future des ressources techniques, financiéres ou autres nécessaires pour mener
a bien le projet,

6) La capacité a mesurer de maniére fiable les dépenses lides i cet actif pendant sa phase de développement.

1.3 Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont comptabilisées A leur cofit d’acquisition. Elles conprennent les éléments

suivants :
durée de I'amortissement
- Frais d’établissement 5 ans
- Frais de développement 3 ans
- Fichier clientele : test de dépréciation
- Logiciels et Sites : tasans

1.4 Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont comptabilisées a leur coiit d’acquisition,
Les amortissements sont calculés sur la durée de vie estimée des immobilisations selon les méthodes
comptables suivantes :

mode durée de I’amortissement
Agencement, installations linéaire 5a8ans
Matériel de ransport linéaire 3 ans
Matériel et mobilier de bureau lindaire 4 ans
Matériel informatique linéaire 3et5ans
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L COMPTES ANNUELS AU 31 DECEMBRE 2009 7

1.5 Test de dépréciation

Concernant les immobilisations incorporelles non amorties et les immobilisations financires, elles font I’objet
une fois par an d’un test de dépréciation permettant de s’assurer que la valeur actuelle n'est pas inférieure a la
valeur comptable. La valeur actuelle est estimée en fonction des flux futurs de trésorerie attendus actualisés si
ceux-ci sont déterminables séparément du reste de 1’activité.

A défaut, la société a mis en place un suivi d’indicateurs, notamment le chiffre d’affaires généré sur les activités
achetées (fichier clientele) permettant de s’assurer que la valeur brute inscrite au bilan ne nécessite pas une

provision pour dépréciation.
1.6 Stocks

Les stocks de matériel détenus par la société sont évalués au cofit moyen pondéré. A la cloture, le stock est
constitué principalement des cartes Sim, des routeurs et des boitiers.

1.7 Provisions pour dépréciation des créances clients

Les créances font 1’objet d’une appréciation cas par cas. Une provision est constituée en fonction du risque
encouru sur chacune d’elles.

La provision relative aux impayés de prélevements ou de paiements par cartes bancaires, est constituée
forfaitairement sur la base des statistiques internes de la société.

1.8_Séparation des exercices relative au chiffre d’affaires

La vente de «minutes de télécommunication pré-payées » génere un chiffre d’affaires qui ne peut étre
définitivement constaté en produits que lorsque le client a effectivement « consommé » le crédit de minutes

qu’il a acheté.

La partie du chiffre d’affaires correspondant aux minutes non encore utilisées sur les clients actifs 4 la date
d’arrété des comptes, est, conformément au principe d'indépendance des exercices, inscrite en produits
constatés d’avance au passif du bilan.

Budget Telecom a modifié son systéme de facturation depuis le 1 novembre 2009 (initialement bimestrielle est
passée mensuelle). En fin d’exercice, la reconnaissance des revenus s’effectue de la manitre suivante :
constatation en produits de Pexercice pour les forfaits et constatation d’une facture A établir pour les
consommations de minutes non encore facturées  la date de cl6ture de Pexercice.

1.9 Evaluation des valeurs mobilidres de placement

Les plus ou moins values sur cessions des valeurs mobilieres de placement sont évaluées en application de la
méthode « premier entré premier sorti »,

Elles sont valorisées 4 leur coiit d’acquisition. Si leur valeur probable de négociation (valeur liquidative) a la_
cloture de I"exercice vient & étre inférieure au prix d’acquisition, une provision est constitude.
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2-COMPLEMENTS D’INFORMATIONS RELATIFS

AU BILAN ET AU COMPTE DE _RESULTAT ET AU

TABLEAU DE FINANCEMENT

2.1 Immobilisations incorporelles et amortissements

IMMOBILISATIONS Brut au Augmentations Apport des Cessionou | Brutala fin
INCORPORELLES début de de TUP diminution | de I'exercice
Pexercice Iexercice de
'exercice

Frais d’augmentation du capital (1) 132 329 132 329
Frais de développement 928 058 160 190 67 841 1020 407
Marques (2) 300 125 0 1387 301512
Fonds commercial (3) 835791 3717 750 3367 502 194 883 7726 160
Site web 154 000 154 000
Logiciels 401 577 7 829 220 060 629 466
Fichiers clientéle (4) 442 291 0 5100 447 391
TOTAL 3194171 3 885 769 3594 049 262 724 10411 265

/] s'agit de la part des frais relatifs a introduction en bourse de 2006

la cession des titres et de I'augmentation de capital).
@1l s'agit de la marque TELECONNECT acquise le 21 juillet 2006 ainsi que la marque PTI acquise en 2008.

Y s’agit du Jonds de commerce de TALK TEL (3 367 502
et des Malis techniques des sociétés tupées en 2009 (

rachetée puis tupée en 2008.

(opération mixte au prorata des produits de

€) suite 4 la transmission universelle de patrimoine (TUP)
¢f 21.1) ainsi que le fonds commercial de la société PTI

@I s’agit de trois Sichiers clientéle acquis respectivement le 01 Jévrier 2006, le Oloctobre 2006 et le 18 mai 2007

NB : Dans le cadre de la transmission universelle de

comptable

patrimoine, les apports retenus ont été évalués & leur valeur nette

AMORTISSEMENTS DES Cumul au Dotations Apport des Reprises Cumul
IMMOBILISATIONS début de de TUP de - ala fin de
INCORPORELLES I'exercice Iexercice Pexercice I’exercice
Frais d’augmentation du capital 60 284 26 465 86 749
Frais de développement 430 806 292 130 67 841 655 095
Margues 0 1387 1387
Site Web 27 815 30 801 58616
Logiciels et site 243 635 83035 155929 482 599
Fichier clientéle (1)

Autres immobilisations

TOTAL 762 540 432 431 157316 67 841 1 284 446

D Une dépréciation a été constatée en 2006 et en 2008 pour un montant total de |

clientéle (CF§ 3.12 Etar des provisions).
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2.1.1 Affectation des malis techniques

Mali technique de la société KAST

[ COMPTES ANNUELS AU 31 DECEMBRE 2009

Valeur nette Valeur Réelle | Plus-value nette | Affectation du
Identification du bien comptable d’impdt totale mali
Actifs ne figurent pas dans les
comptes de ’absorbé
Fichiers clientéles 0 1 500 000 983 550 983 550
Technologies 500 000 327 850 327 850
Déficits reportables 3274 442 1902 377
TOTAL (1) 3213777

(1) Lemali subit une dépréciation lorsque la valeur d’un ou plusieurs actifs sous-jacents aixquels une quote

mali a été affectée devient inférieure a la valeur comptable du ou des actifs précités,
mali affectée. En cas de sortie d’un actif auquel une quote

due concurrence.

sous-jacent, le mali a é1é réduit & hauteur de 194 883 €

Mali technique de la société TELECONNECT

Valeur nette Valeur Réelle | Plus-value nette | Affectation du
Identification du bien comptable d’impét totale mali
Actifs ne figurent pas dans les
comptes de ’absorbé
Fonds commercial 0 503972
TOTAL 503972
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2.2 Immobilisations corporelles et amortissements

e —————————

IMMOBILISATIONS Brut au Augmentation | Apport | Virements | Cession ou | Brut a la fin de
CORPORELLES début de S des TUP de diminution de I’exercice
Pexercice de 'exercice I"exercice
I’exercice

Constructions sur sol d’autrui 127 526 127 526
Agencements, aménagements

divers 62 157 2 968 65 125
Matériel de transport 103 865 71 465 45 147 130 183
Matériel et mobilier de bureaux 97 200 69 993 1828 165 365
Matériel informatique 1317 444 1938 65319 24 281 1360420
Immobilisations en cours 155273 155273
TOTAL 1 580 666 298 669 195 813 71256 2 003 892
AMORTISSEMENTS DES Cumul au Dotations Apport | Virements Reprises Cumul
IMMOBILISATIONS début de de des TUP de de ala fin de
CORPORELLES I'exercice Pexercice I'exercice I'exercice I’exercice
Amortissements des

constructions sur sol d’autrui 50 001 50 001
Amortissements agencements, :

aménagements divers 26 268 7721 2 829 36 818
Amortissements matériel de

transport 62 808 36215 42 422 56 601
Amortissements matériel et

mobilier de bureau 55578 17473 1 828 71223
Amortissements matériel

informatique 937 546 146 702 60 081 24 101 1120228
TOTAL 1082 200 208 111 112911 68 351 1334 871

2.3 Immobilisations financiéres et provisions
Brut au Augmentations Virements Cession ou Bruts 4 la fin

IMMOBILISATIONS début de de de diminution de de
FINANCIERES Iexercice I'exercice I'exercice I'exercice I'exercice
Titres et créances rattachdes ! 4313223 14 484 4308 124 19 583
Autres

Dépdts et cautionnements 67720 65272 150 132842
TOTAL 4380 943 79 756 4308 274 152 425

(1) Titres des filiules (KAST TELECOM, TAL TEL et TELECONNECT)

patrimoine (TUP)

v

éliminés lors de la transmission universelle de
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31/12/2009 31/12/2008
(en euros) Valeur Provision Valeur Valeur Provision Valeur
brute nette brute nette
Marchandises 207 209 31277 175932 185 336 185 336
Total 207 209 31277 175932 185 336 185 336
2.5 Tableau_des filiales et participations et parties liées
Capit
aprtaux | cniftre val
Tes av & r
% de prop a' an d’affaires Résultat du aeu Créances | Clients .
. affectation . dernier nette des Compte . Fourniss | Interets
capital . du dernier . clients factures
‘ selon dernier . exercice clos fitres courant . eurs courus
détenu . exercice clos 5 . a établir
exercice clos 3171272009 au bilan
31/12/2009
FILIALES
TELECONNECT SARL(1) 100 % 43 796 I 483 021 <204> 547 768 2092735 2054606 | 826211 } 176 480 | 37 009
s0US LE N° SIRET 44750020800015 ’ - - DR
TALK TEL SAS (1)
100 % 4 883 040 3631502 1 312 576 3760 355 1 862 532 742295 | 754352 - 23711
sous LEN°SIRET 501384531 ? 3
KAST TELECOM SA (1
A th 100 % | <3213776> 1225138 <106 586> | <343 241> - - - -
S0US LEN® SIRET 39922317100063
KAST ONLINE
100 % <787 202> 0 0 0 <784 067> - - - -
Sous LEN”SIREN 424 686053 .
B2 C SARL(2) _ ~ o
5t % <805135> 21432 <90515> 5100 <77 195>

(1) A effer du 31 décembre 2009 ces filiales ont procédé & la Transmission Unive

indiqués duns le tableais ci-dessus sont présentés avant TUP,
(2 La sociéré BIC a é18 dissoute un cours de 'exercice 2009 mais n’a pas été liquidée & la clbture .
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2.6 Ventilation de la dotation aux amortissements de 'exercice

Dotations de I’exercice

Provisions amortissements

IMMOBILISATIONS Aux amortissements Dérogatoires
AMORTISSABLES ‘
Linéaire Dégressif Exceptionnels Dotation Reprise
Immobilisations incorporelles
Frafs d’augmentation de capital 26 465
Frais de développement
292 130
Marques )
i“e.Wib 30 801
ogiciels 83 035
TOTAL 432 431
Immobilisations corporelles
Constructions sur sol d’autrui -
Agencements, aménagements 7721
Matériel de transport 36 215
Matériel et mobilier de bureau 17473
Matériel informatique 146 702
TOTAL 208 111
TOTAL GENERAL 640 542
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2.7 Echéances des créances i la cloture de I’exercice

CREANCES Montant brut Moins d’un an Plus d’un an
De Pactif immobilisé :
Créances rattachées & des participations
Préts
Autres immobilisations financiéres 132 842 132 842
TOTAL 132 842 132 842
De Pactif circulant :
Clients et comptes rattachées 3830529 3012356 818 173
Fournisseurs débiteurs 43 495 43 495
Personnel 26 426 26 426
Etat, impdts et taxes 3069 028 3069028
Débiteurs divers 53 466 53 466
Groupes et associés (1) 864 397 864 397
TOTAL 7 887 341 7 069 168 818173
CHARGES CONSTATEES D’AVANCE 121 548 121 548
TOTAL GENERAL 8 141 731 7190716 951 015

(1) Il s’agit des comptes courants filiales complétement dépréciés.
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2.8 Comptes de régularisation actif

Montants
CHARGES CONSTATEES D’AVANCE
Charges d’exploitation :
Achat 840
Prestations 73277
Loyer 4938
Entretien et maintenance 39 158
Assurances 293
Honoraires 242
Tickets restaurants 2033
Autres 767
TOTAL 121 548
Factures i établir 707 556
Intéréts a percevoir 37 176
Avoirs i recevoir 52 364
2.9 Capital social
Nombre Valeur
d’actions nominale
Actions composant le capital social au début de "exercice 3532 603 0,15
Actions émises pendant I’exercice 3050 0,15
Actions remboursées pendant I’exercice /
Actions composant le capital social en fin d’exercice 3535 653 0,15

Au 31 décembre 2009, 3050 bons de souscription d'actions soumis au régime fiscal des BCE ont été exercés. Cette
opération a entrainé I'émission par la société BUDGET TELEC OM de 3050 actions nouvelles.

A P'issue de ces opérations, le capital de la société BUDGET TELECOM, composé de 3 535 653 actions, s’éléve i
530 347, 95 euros.
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2.10 Tableau de mouvements des capitaux propres

Nombre Réserves
Opérations v Capital Primes et report 3 | Résultat Total

d’actions

nouveau
Au 31/12/2008, aprés répartition 3532 603 529 890 8088473 5 366 686 13 985 049

Augmentation du capital suite
Iexercice du BSPCE 3050 458 15372 15 830
Autres mouvements 2009 <689 348> | 5343559 4654211
Au 31/12/2009, aprés répartition 3535653 530 348 8103845 | 4677338 | 5343559 18 655 090

2.11 Affectation du résultat de I’exercice précédent :

Le résultat de ’exercice précédent soit 2138335¢
a été affecté de la maniére suivante :

- Réserve légale : 15¢€
- Dividendes 2138320¢

2.12 Echéances des dettes 3 la cloture de Pexercice
Smm ot dflens ces getles a ia cloture de Pexercice

DETTES Montant brut ~ Moins d’un an De | a5 ans Plus de 5 ans
Emprunt et dettes auprés des établissements
de crédit :
Emprunt dettes financieres divers H 55697 55697
Fournisseurs et comptes rattachés 4537172 4537172
Dettes fiscales et sociales 2193 049 2193 049
Dettes sur immobilisations 185 707 185707
Groupe Assaciés 2347 2347
Autres dettes 2229204 1 108 960 1120244
TOTAL DETTES 9203176 8082932 1120244
Produits constatés d’avance 486 284 486 284 1120244
TOTAL ‘ 9 689 459 8569 216 1120244
(1) Détail des variations des emprunts et dettes financieres :
- Emprunts souscrits en cours d'exvercice 0€
- Emprunts remboursés en cours d’exercice 750 €
598 €

- Emprunt et dettes contractés aupres des associéy
(personnes physiques)
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2.13 Etat _des provisions

Provisions Apport Dotations Reprises Provisions
au début de des de de ala fin de
Iexercice TUP I'exercice Pexercice I'exercice
PROVISIONS POUR RISQUES ET
CHARGES
Provisions pour litiges NEANT
Provisions pour pertes de change
Provisions pour grosses réparations
Autres provisions pour risques et
charges
TOTAL
DEPRECIATION
Sur immobilisations incorporelles 18 116 18116
Sur Stocks en cours 32487 1210 33697
Sur comptes clients 351 582 130 343 159 758 266 980 374 703
Autres provisions pour dépréciation 787 202 82295 869 497
TOTAL 369 698 950 032 243 263 266 980 1296013
TOTAL GENERAL 369 698 950 032 243 263 266 980 1296013
Dont dotations et reprises : Dotations Reprises
- d’exploitation 160 968 266 980
- financiéres 82 295
2.14 Comptes de régularisation passif
Montants
CHARGES A PAYER
Emprunts et dettes financieres diverses 0
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 1519639
Dettes sociales/ fiscales 584015
TOTAL 2 103 654
PRODUITS CONSTATES D’ AVANCE
its d’ itation ! 486 284
Produits d’exploitation
TOTAL 486 284
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(1) autitre des minutes pré-payées : 486 284

3 - COMPLEMENTS D’INFORMATIONS RELATIFS AU COMPTE DE RESULTAT

3.1 Ventilation du chiffre d’affaires

REPARTITION DU CHIFFRE D’ AFFAIRES
Exercice N Exercice N-1
Ventes 226 447 181 851
(dont & 'export) 0 2124
Prestations de service 19770 371 21576 612
(dont a I’export) 1552080 2052 805
Prestations croisées
TOTAL 19996 818 21 758 463
3.2 Produits exceptionnels, charges exceptionnelles
Montants
Charges Produits
PRODUITS ET CHARGES EXCEPTIONNELS SUR
OPERATION DE GESTION
Produits exceptionnels divers 40028
Charges exceptionnelles diverses 33500
TOTAL 33 500 40 028
PRODUITS ET CHARGES EXCEPTIONNELS SUR
OPERATION EN CAPITAL
Produits exceptionnels sur opération en capital 485175
Charges exceptionnelles sur opération en capital 2873
TOTAL 2873 485175
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3.3 Ventilation de I’impét sur les bénéfices (en euros)

Résultat A (D) Résultat net
S Impéts s
avant impGts aprés impot
Résultat courant 5142742 82 607 5225 349
Intéressement <175737 > 0 < 175737 >
Résultat exceptionnel 293 948 / 293 948
Résultat comptable 5260952 82 607 5343559

/| s’agit des crédits d'impéts. Suite & la demande d'agrement déposée pour I"imputation des déficits de la filiale

Kast Télécom, la société n’est pas redevable de | "impdt sur les sociétés.

4- AUTRES INFORMATIONS

4.1 Effectif moyen

L’effectif moyen salarié est de 58 personnes pour P’exercice clos le 31 décembre 2009.

4.2 Rémunérations allouées aux membres des organes d’administration, de direction et de surveillance.

La rémunération brute des dirigeants au titre de I’exercice 2009 s’éleve a 210 090 euros (y compris avantages en
nature pour un montant de 3 440 euros).

4.3 Engagements hors bilan
- Engagements de retraite

Les modalités d’évaluation et de comptabilisation des « engagements de retraite et autres avantages postérieurs 3
I'emploi » sont conformes aux dispositions du reéglement 99-02,

Il n’existe pas d’avantages postérieurs A 'emploi au niveau du groupe. Seules les indemnités de départ en retraite font
I'objet d’une évaluation. Les calculs integrent les hypothéses de mortalité, de rotation du personnel et de projection de

salaires futurs.

Le montant des engagements de retraite au 31 décembre 2008 est peu significatif compte tenu de la moyenne d’ige des
salariés et de la création récente de la société. Le montant des indemnités de départ A la retraite s’éleve 3 46 558 € au 31

décembre 2009,
Les hypothéses retenues sont :

- Méthode rétrospective prorata temporis

- Départ a I'initiative du salarié

- Taux d’actualisation : 5 %

- Taux de turn-over : 1.5 % pour les cadres et non cadres, 88 % pour les service commercial et 15 % pour les autres salariés
(service technique)

- Taux de progression des salaires : 2 %

- Taux de charges sociales : 40 %

- Cautions données : SFR : 600 000 € et Transatel :50000¢€
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4.4 Bons de souscription

- Par décision en date du 1 septembre 2003, I’assemblée générale des actionnaires a émis 160 000 bons de souscription
d’actions soumis au régime fiscal des BCE au prix d’émission des bons de 0.01 € et au prix de souscription de 5,19 € par
action. L’exercice de ces bons peut s’étaler sur 48 mois, par tranches de 25%.

T Au 3171272009, sur les 160 000 bons de souscription seul 37 115 bons de souscription d’actions
soumis au régime fiscal des BCE ont é1é exercés au prix unitaire de 5.19 euros dont 3050 bons en 2009

- Par décision en date du 13 septembre 2007, le conseil d’administration a émis 106 000 bons de souscription d’actions
soumis au régime fiscal des BCE au prix de souscription de 10.09 € par action. L’exercice de ces bons peut s'étaler sur 36
mois, par tranches de 33%.

@Au 31/12/2009, sur les 106 000 bons de souscription aucun bon de souscription d’actions soumis au
régime fiscal des BCE n’a été exercé en 2009

4.5 Droit individuel 4 la formation

Conférement aux dispositions de la loi n°2004-391 du 07 mai 2004 relative 2 la formation professionnelle, la société
accorde 2 ses salariés un droit individuel 2 la formation (DIF) d’une durée de vingt heures par année civile cumulable
sur une durée maximale de six ans. Au terme de ce délai, et a défaut de son utilisation, I’ensemble des droits restera

plafonné a cent vingt heures.

Pour que les formations demandées soient accordées, il doit étre démontré qu'elles sont utiles A I’évolution
professionnelle au sein de I'entreprise.

Aucune demande n’ayant été formulée par les salariés, aucune provision n’a été constatée i ce titre. Le nombre
d’heures accumulées non consommées a la clbture de I’exercice s’éleve a 2 233 heures.

4.6 Effets escomptés non échus

La société BUDGET TELECOM n’a pas recours i ce type de financement.

4.7 Evenements postérieurs i la cléture

Néant
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4.8 Résultat par action et résultat dilué par action

1 - Nombre d’actions utilisé pour la détermination du résultat net par action :

Nombre d’actions retenu 31/12/2009
Nombre d’actions i la cldture ~ 3535653
Résultat net 5577 140
Résultat net par action 1.58

2 - Nombre d’actions utilisé pour la détermination du résultat dilué par action :

Nombre d’actions retenu 31/12/2009
Nombre d’actions A la clbture 3535653
Nombre d’équivalents d’actions :

. BSPCE 228 885
Nombre maximal d’actions apres dilution 3764 538
Résultat net 5577 140
Résultat net dilué par action 1.48

4.9 Honoraires commissaires aux comptes

Les honoraires des commissaires aux comptes comptabilisés au titre de I’exercice 2009 s'élévent i 51937 euros.

4.10 Comptes de résultat et bilan consolidé

Le compte de résultat et le bilan consolidés sont présentés ici au titre de la comparabilité des exercices. Ils sont établis en
appliquant les mémes méthodes comptables que celles décrites dans le réglement CRC 99-02. En particulier, les méthodes

L’acquisition de la société Kast Télécom a entrainé Ja reconnaissance dans le bilan consolidé d'un fichier clientele pour 1 500 K€,
d’une immobilisation incorporelle correspondant a Ia technologie pour 500 K€ amortie sur 5 ans et des impdts différés actifs pour
1 746 K€. Enfin, un écart d’acquisition négatif de [ 517 K€ a été comptabilisé et est étalé sur une période de 8 ans, entrainant sur
I'exercice un produit de 103 K€. »
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| BILAN CONSOLIDE |
2009 2008 2008 2008
ACTIF (12 mois) (12 mois) PASSIF {12 mois) (12 mois)

ACTIF IMMOBILISE 8507965 | 6714 104 | CAPITAUX PROPRES 16921419 | 17111 414

(part du groupe)
Ecarts d’acquisition 1055802 | 1241901 | Capital 530 3498 529 890
Immobilisations incorporelies 6650300 | 4873178 | Primes 8015626 8 000 254
Immobilisations corporelles 669 021 498 467 | Réserves et report A nouveau 5753 588 5334 873
Immobilisations financiéres 132 842 100 558 | Résultat consolidé 2621 857 3246 397
Titres mis en équivalence Autres

Intéréts minoritaires 0 0

ECART D’ACQUISITION 1414 005 0
ACTIF CIRCULANT 19 534 635 | 17 455 444 | PROVISIONS 38 593 25952
Stocks et en cours 175932 186 832
Clients et comptes rattachés 3478447 | 3755629 | DETTES 9 668 586 7032 181
Autres créances et comptes 4391996 | 1377714 | Emprunts et dettes financiéres 58 044 211 869
de régularisation
Valeurs mobiliéres de Fournisseurs et comptes
placement 0 203 647 rattachés 4 498 201 3999423
Disponibilités 11488260 | 11931622 | Autres dettes et comptes de

' régularisation 5112341 2 820 889

TOTAL DE L’ACTIF 28 042 602 | 24 169 547 | TOTAL PASSIF 28042602 | 24169547
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[ COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE B
2009 2008
(12 mois) (12 mois)
Chiffre d’affaires 23 847 761 26 195 301
Autres produits d’exploitation 642 836 1079 788
Achats consommés (13323173 | (15629 137)
Charges de personnel (3073251 (2613 463)
Autres charges d’exploitation (3 080 763) (3 044 822)
Impots et taxes (398 798) (258 219)
Dotations aux amortissements et aux provisions (1028 445) (953 393)
RESULTAT D’EXPLOITATION 3 586 167 4776 053
Charges et produits financiers 163 174 370 007
RESULTAT COURANT DES ENTREPRISES INTEGREES 3749 341 5 146 060
Charges et produits exceptionnels 462 136 (69 563)
Imp6ts sur les résultats (1506 215) (1638001)
RESULTAT NET DES ENTREPRISES INTEGREES 2705262 3418496
Quote-part dans les résultats des entreprises mises en équivalence
Dotations aux amortissements des écarts d’acquisition (186 099) (172 098)
Etalement de I"écart d’acquisition négatif 102 693
RESULTAT NET CONSOLIDE 2621 857 3246 398
Intéréts minoritaires
RESULTAT NET (part groupe) 2 621 857 3 246 398
Résultat net par action 0.74 0.92
Résultat dilué par action 0.70 0.86
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